Ссылка на оригинал 


Что случилось с экономикой 31 июля — 6 августа 2016 
года? Специальный доклад только для подписчиков 
«Спутника и Погрома» 

В этом выпуске еженедельного экономического дайджеста «Спутника и Погрома» (Шувалов эдишен): 

— Шувалов обещает моногородам нацпроект: чем правительство поможет болевым точкам России и что оно 
делало раньше? 

— Шувалов оценивает «Башнефть»: ситуация с компанией, заявления пресс-секретаря президента и претенденты 
на громкую покупку. 

— Ставки и ставочки: почему ЦБ оставил ключевую ставку на прежнем уровне, а Путин заявил, что сейчас — 
лучший момент для взятия Киева ипотеки? 

— Мониторинг цен на продукты: первая за 5 лет дефляция — это вообще серьезно? 

— Отдых в Крыму: чем граждане расстроили отельеров и сколько потратили на жилье? 

— Инновации переедут в регионы: зачем местным компаниям статус резидентов «Сколково»? 
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Шувалов обещает моногородам нацпроект 







Недавно нашумевшее расследование Навального вновь открыло для русского обывателя имя первого зампреда 
правительства РФ (в народе — вице-премьера) Игоря Ивановича Шувалова. Возможно, именно поэтому Игорь 
Иванович сделался самым частым героем экономических новостей этой недели. 

«Вопросы улучшения жизни в моногородах будут оформлены в виде национального проекта», — цитирует вице- 
премьера сайт Ъ. Нацпроект планируется реализовывать в первую очередь с помощью стратегии Фонда развития 
моногородов (далее — ФРМ). У себя на сайте ФРМ называет целью своей деятельности создание в моногородах 
рабочих мест, не связанных с градообразующим предприятием и привлечение инвестиций в инфраструктурные 
проекты. В первые три года на эти меры планируют потратить 32 млрд рублей, а сам проект будет действовать 
до 2025 года. Добиться желаемого ФРМ планирует с помощью создания эффективных кадров — так называемых 
управленческих команд, специализирующихся на проблеме конкретных моногородов. Сложность решения этой 
задачи заключается в том, что де-факто не существует унифицированной формулы для всех проблемных городов 
и практически везде решение становится сугубо индивидуальным — по крайней мере, такова позиция ФРМ. 



Де-факто 
не существует 

унифицированной формулы 
для всех проблемных городов 
и практически везде решение 
становится сугубо 
индивиду а льным 


Уже собраны первые управленческие команды, которые даже представляли свои проекты на всевозможных 
конференциях, устроенных ФРМ и другими заинтересованными сторонами. Например, на прошедшей этой зимой 
в Московской школе управления «Сколково» конференции по поддержке и развитию моногородов выступали 
команды из 7 моногородов «красной» зоны: Краснотурьинска, Набережных Челнов, Лузы, Каспийска, Надвоиц, 
Юрги и Анжеро-Судженска. Как раз в одном из них, в Краснотурьинске, и побывал недавно Шувалов в рамках 
своего визита в Свердловскую область. Фокусом нацпроекта решено сделать юо городов упомянутой ранее 
«красной» зоны — с наиболее сложным социально-экономическим положением. Всего зон три — еще есть 
«желтая» и «зеленая», определённые как «с рисками ухудшения» и «со стабильным социально-экономическим 
положением» соответственно. Наибольшее количество городов, требующих поддержки, расположены на Северо- 
Западе, в районе Поволжья и на Байкале. 

Шувалов оценивает «Башнефть» 

Второй новостью, связанной с Игорем Ивановичем, стала оценка компании «Башнефть», которую активно 
готовят к приватизации. РБК сообщает , что 3 августа Шувалов предварительно оценил контрольный пакет акций 
компании (а реализуют именно его —50,08% акций) в $3 млрд, что на 26% ниже рыночной стоимости актива. 

На неосторожные слова вице-премьера рынок отреагировал бурно и уже через 3 минуты после оглашения новости 
акции «Башнефти» упали на 17%. Впрочем, уже к концу дня акции почти отыграли падение, закрывшись на 2% 
ниже утреннего уровня. Но даже на этом история не заканчивается: Шувалов просил дождаться оценщика. Уже 
на следующий день по независимой оценке «Башнефти» компанией Е&У стоимость контрольного пакета 
составила 306 млрд рублей или $4,5 млрд. На фоне таких позитивных новостей курс акций «Башнефти» обновил 
исторический максимум и закрылся на уровне 3,055 руб. за акцию, показав, таким образом, уверенный рост около 
5 %. 
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Приватизация «Башнефти» — одна из самых крупных и освещаемых сделок года. Официально она проводится 
с целью пополнения федерального бюджета в рамках продажи крупных активов. Ясность в вопрос вносит глава 
Минэкономразвития Алексей Улюкаев, который называет премию, на которую рассчитывает бюджет, в 20-30% 
от стоимости актива. Сейчас основных претендентов несколько — это ЛУКОЙЛ, РФ ПИ, Антипинский НПЗ, фонд 
«Энергия» и, самое комичное, если вы разбираетесь в тонкостях межнациональных отношений в РФ, «Татнефть». 
Заявку также подала «Роснефть», однако на фоне слов Пескова о том, что «понимание такое, что 
непосредственно государственные компании не могут принимать участие», ее позиция выглядит шатко. Однако 
нельзя недооценивать многоходовочность российских элит не только во внешней политике, но и в экономике, ведь 
Песков в том же заявлении добавил: «Это не директива, не указ, просто есть понимание», — так цитирует РИА 
Новости. Как говорится, кто не понял, тот поймет. Победитель, надо думать, определится только в сентябре- 
октябре этого года — именно такой срок называет Улюкаев. 


На прошлой неделе совет директоров ЦБ России принял решение оставить ключевую ставку на прежнем уровне — 
10,5%. Соблюдая, таким образом, пожелания доклада МВФ, о котором мы уже писали. Банк России называет 
главной целью такого решения попытку сохранить инфляцию на прежнем уровне. Очевидно, что нынешний 
уровень ключевой ставки не способствует экономическому росту в стране, однако рост экономики заботит ЦБ 
явно меньше, чем рост потребительских цен, который нужно затормозить к предстоящим выборам в Госдуму. 
Делается это и для достижения в этом году целевого уровня инфляции в 4%, что пока выглядит реально, однако 
риски все же существуют — прирост цен в годовом выражении (то есть к тому же периоду прошлого года) 
снизился с мая по июль незначительно: с 7,3% до 7,2%, соо бщают в пресс-службе Банка России. Последний раз 
Центральный банк снижал процентную ставку на предыдущем заседании іо июня этого года. Тогда такое 
решение вызвало кратковременный всплеск инфляции. 

В этом же ключе высказался недавно и наш национальный лидер. Владимир Путин в своем разговоре с главой Сбербанка заявил, что 
дальнейшего снижения процентных ставок ждать не стоит, так как в стране развиваются инфляционные процессы — так цитирует его 
РБК. Герман Греф при этом подчеркнул, что ставки по ипотечным кредитам все-таки могут упасть в 2017 году до 11% (сейчас самый 
бюджетный вариант — 12%), но со словами президента согласился, отметив, что сейчас лучший баланс между ценой жилья 
и доступностью ипотеки. Такое же мнение, видимо, разделяют граждане, нацеленные на покупку собственных хором: по данным Банка 
России, прирост числа выданных ипотечных кредитов в первом квартале этого года по сравнению с тем же периодом прошлого вырос 
на 44%. Их общая сумма составила 664,5 млрд рублей, а наибольший объем средств, предоставленных заемщикам, традиционно 
приходится на Москву, Подмосковье и Санкт-Петербург. 


Ставки по кредитам: статус-кво 
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Дефляция в России: это серьезно? 


В России случилась недельная дефляция потребительских цен на товары и услуги. Цены в среднем снижались 
на скромные о,і%. Происходящее напоминает нам о прогнозах, сделанных экономическим экспертом В 1 оотЪег§ 
в апреле этого года: самая долгая рецессия в России уничтожила потребительский спрос, и ценам больше некуда 
расти — нет потребителя. Такое же мнение разделяет и аналитик Вапк о^ Атегіса Дэвид Хонер, сделавший свое 
заявление в начале этого года. Последний раз дефляция в России происходила в сентябре 2011 года, тогда она 
составила 0,04%. На этот раз фактором, потянувшим цены вниз, стали продовольственные товары: в целом 
плодоовощная продукция подешевела на 3%, сильнее всего — помидоры и огурцы (на 8,5% и 7,4% 
соответственно). Строго говоря, все это можно назвать просто сезонным явлением — в летние месяцы цены 
на овощи снижаются всегда, что и сказывается на замедлении инфляции. Сыграл свою роль укрепляющийся 
в долгосрочной перспективе рубль — национальная валюта прибавила около ю% с начала года. 

В общем выражении цены все-таки растут. За июль 2016 года, по сообщению Росстата, прирост потребительских 
цен составил 0,5%. Сильнее всего рост выразился в Севастополе — 1,6%, впрочем, также за счет «сезона» — 
основной рост там обеспечила сфера услуг (7,6%), дорожающая в курортный период. Продолжается и глобальная 
тенденция роста потребительских цен: в Минэкономразвития подсчитали, что с момента введения контрсанкций 
они выросли на 31,6%. Общий вклад роста цен на продукты в инфляцию составил 46%, и он постепенно 
снижается. Этому способствуют процессы импортозамещения (по крайней мере, так считают в министерстве). 
Напомним, что в конце июня Владимир Путин продлил действие эмбарго до 31 декабря 2017 года. 


Ценовая политика отелей Крыма не оправдалась — уровень загрузки отелей на полуострове оказался ниже 
прогнозов на 10-15%, сообщает Ъ . В связи с этим гостиницы вынуждены снижать стоимость пребывания 
постояльцев — по итогам этого летнего сезона падение составит 66%, как свидетельствуют данные интернет- 
сервисов. Недельное размещение в отелях трех, четырех и пяти звезд на конец сезона обойдется в 21, 53 и 118 
тысяч рублей соответственно. Такие данные предоставляет компания ОпеТ\ѵоТгір, генеральный директор которой 
связывает эти события с ростом популярности частного сектора. «Доля частного сектора выросла на 20%», — 
заявил он. Люди «ушли к частникам» как раз из-за завышенных ожиданий отелей, которые слишком сильно 
(на 15%) подняли цены в предвкушении большого наплыва туристов, за что сейчас и расплачиваются резким 
снижением, надеясь вернуть клиента. Такие ожидания были вызваны ростом числа туристов в первом квартале 
201 6 года — з млн человек, что на 30% больше того же периода 2015 года. Что забавно, резко увеличилось число 
украинцев, посещающих «оккупированные территории» — за год их число выросло до 10% всех туристов (со юо 
тыс. до 500 тыс. человек). 


Русские отдыхают в Крыму, но экономят 
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В целом курортный сезон 2016 года, в котором не последним благоприятным фактором стали жаркие погодные 
условия, установил хорошие показатели. Министерство по курортам, туризму и олимпийскому наследию 
(серьезно, такое название) Краснодарского края сообщает, что черноморские пляжи загружены более чем 
на юо%. По данным на 30 июля, вырос турпоток по традиционным направлениям — Сочи посетили 3,3 млн 
человек, Геленджик 2,5 млн человек, что на 2% и 4,5% больше, чем в прошлом году. Цены здесь также выросли 
в среднем на 20% — видимо, краснодарские отельеры оказались прозорливее крымских. Помимо этого, разумеется, 
свою роль играет географическое неудобство: переправа семьи с автомобилем из континентальной России в Крым 
в прошлом году стоила 1,5 тысячи рублей, в нынешнем — уже 7 тысяч. Напомним, что туристический поток 
в Краснодарский край растет не переставая: в 2013 году там отдохнули 11,8 млн человек, в 2014-м — 13,7 млн, 
в 2015-м — около 15 млн. 

Инновации едут в регионы 

Министерство финансов предлагает создать региональные аналоги «Сколково» — инновационные центры 
на местах. В так называемый «закон о Сколково» внесены поправки, в первую очередь они касаются снятия 
территориальных ограничений с деятельности центра. Взамен предлагается создание сети региональных 
операторов, которые будут сотрудничать с управляющей компанией «Сколково» и заключать соглашения 
о реализации инновационных проектов «на местах». Инфраструктура, на которой будут работать такие 
региональные операторы, не должна требовать дополнительного финансирования из федерального бюджета — 
законопроект подчеркивает это особо. Таким образом, операторами инновационных центров скорее всего станут 
уже существующие компании или университеты, где будут созданы соответствующие подразделения. Главная 
цель, заявленная авторами расширения деятельности «Сколково», — дать компаниям возможность приобретать 
статус участника сколковского проекта без переноса своего бизнеса в Москву. Получение локальными 
компаниями такого статуса вместе со всеми льготами (налог на прибыль — о%, НДС — 0% и другие выгоды, пока 
выручка компании не достигнет 1 млрд рублей; гранты уже на стадии идеи бизнеса), очевидно, поможет 
развитию экономики в регионах. 
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Эти новости идут в русле заявлений, сделанных Дмитрием Медведевым в июне этого года: «География проекта 


не ограничивается только Россией». Тогда эти слова были произнесены в связи с намерением открыть 
представительство «Сколково» в Китайской Народной Республике. Это часть развития проекта, резидентами 
которого числятся уже 1,5 тыс. компаний. На данный момент эти компании, согласно 
данным, привед енным в газете «Взгляд», создали 18 тысяч рабочих мест, а совокупный объем их выручки 
составил 80,5 млрд рублей. Стратегия расширения территориального представительства не характерна для 
мировых инновационных центров — так, в США предпочитают создавать таковые в каждом регионе отдельно 
(как правило, на основе университета), а знаменитая Кремниевая долина не имеет своих представительств — 
наоборот, компании и государства открывают представительства в ней. 


Итого 

Шувалов анонсирует нацпроект по поддержке моногородов: внимание уделят самым плохим. Он же играет с курсом 
Башнефти. Центральный банк оставил ключевую ставку на прежнем уровне, а Путин посоветовал населению братъ 
ипотечные кредиты прямо сейчас. В России впервые с 201 1 года выявлена дефляция — кто-то говорит, что это 
серьезные проблемы, а кто-то — что это просто сезонный фактор. Тем временем туристы в Крыму бегут в частный 
сектор от завышенных цен, а в Краснодарском крае все спокойно — растут и цены, и количество отдыхающих. 
«Сколково» цдет в регионы — новая программа позволит получить статус резидента проекта без переезда в Москву. 


Несмотря на то, что эта премиум-статья размещена бесплатно на Ргетіит | Ривзіап , мы просим 
вас приобретать подписку. Или просто поблагодарите редакцию: 
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